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研究报告 
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清华大学国家金融研究院                     

证券投资类基金管理人信息数据分析   

民生财富研究中心 

引言 

中国证券投资基金业协会成立于 2012 年 6 月 6 日，是基金行

业相关机构自愿结成的全国性、行业性、非营利性社会组织。 

中国证券投资基金业协会网站公示数据包括私募基金管理人

公示和私募基金公示两部分数据。数据涵盖了基金管理人的注册地

址、办公地址、成立时间、登记时间、注册资本、实缴资本、企业

性质等基本信息。 

本报告将对中国证券投资基金业协会公示的证券投资类基金

管理人的基本信息进行分析研究，着重于 6个维度：已备案的基金

管理人数目；基金管理人的员工人数和企业性质；注册地/办公地

的地理归属地分布；证券投资类基金管理人在六个主要城市/地区

的注册地和办公地分布；成立时间/登记时间分布；注册资本与实

缴资本统计等。使用的数据截止 2015 年 11 月 14 日。 
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1．基金管理人数目        

截至 2015 年 11 月 14 日，根据中国证券投资基金业协会的公

示数据，共有 22586 家基金管理人完成了备案。其中证券投资类基

金管理人 9981 家，占比 44.19%，排在股权投资基金管理人（共 10553

家，占比 46.72%）之后，处于第二位（图 1）。 

 

注：图例为基金管理人管理基金主要类别 
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2．证券投资类基金管理人 — 员工人数和企业性质分布 

如图 2，已经完成基金业协会备案，并且员工人数数据有

效的 9976 家证券投资类基金管理人的员工人数较少，20 人以

内的占比为 88.8%。从侧面可以说明私募基金行业作为智力密

集型行业，以较少的高素质员工就可以进行较大规模资产的管

理与运作。同时，目前业界的“奔私”现象频发，即数目相当

多的公募基金经理跳槽到私募基金赚取阳光利润，也促进了拥

有员工人数较少的证券投资类基金管理人如雨后春笋般涌现。 

 

 

 

表 1 可以看出，已经完成在基金业协会备案的 9981 家证券投
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资类基金管理人的企业性质多为内资企业，中外合资企业和外商独

资企业仅有 31 家，占比 0.31%，说明目前我国证券投资私募基金

的参与主体主要是内资企业。 

表 1 证券投资类基金管理人 — 企业性质分布 

企业性质 基金管理人数目 百分比 

内资企业 9950 99.69% 

中外合资企业 23 0.23% 

外商独资企业 8 0.08% 
 

 

3. 证券投资类基金管理人 — 地理分布 

（1）证券投资类基金管理人数目 — 按基金注册地划分 

从图 3可以看出，已经完成备案，且注册地信息数据有效

的 9979 家证券投资类基金管理人，注册地的地理归属地多集中

于一线城市和东部沿海经济发达省份。其中，上海、深圳、北

京、广东、浙江、江苏的基金管理人数目最多，共 8350 家，占

比 83.68%。 

相比国家级的优惠政策，为吸引基金管理人落户，上海出

台的有针对性的优惠政策适用范围更广，优惠力度也更大。近

日,上海浦东区出台了一系列针对股权投资机构高管和骨干的

个税减免激励方法,以吸引私募基金落户。上海虹口的对冲基金

园区也吸引了多家对冲基金机构入驻，园区集聚对冲基金人才

和企业，创新研发金融产品，力争打造中国对冲基金的“硅谷”。
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总体来看，多项地方优惠政策使上海成为证券投资类基金管理

人选择注册地时的首选，数目达到 2641 家，占比 26.47%。 

深圳，特别是深圳前海的私募特区，也为证券投资类基金

管理人提供了非常多的优惠政策，其对私募基金的税收政策优

势涉及企业、个人所得税的优惠及部分营业税的减免等各方面。

杭州的政府扶持政策也很多，政府通过与高盛集团、美国对冲

基金人才协会等机构合作，借助其金融人脉资源，吸引更多海

外金融人才来杭发展。同时，为了解决人才来杭的后顾之忧，

杭州市已出台“人才新政 27 条”，为各类人才提供户籍、住房、

医疗、社保等多方面优惠政策。这些优惠政策的实施，使深圳、

浙江分别列在证券投资类基金管理人按注册地划分数目统计的

第二、第四名。由此可见，私募行业在这两个地区快速发展。 
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（2）证券投资类基金管理人数目 — 按基金办公地划分 

从统计数字可以看出，9979 家证券投资类基金管理人办公地

的分布和注册地比较类似。从图 4可以看出，上海、北京、深圳、

广东、浙江、江苏的证券投资类基金管理人数目最多，共 8191 家，

占比 82.08%。相较于注册地，北京超过深圳，成为证券类投资基

金管理人数目按办公地地理归属地统计的第二名。原因可归结为，

有部分基金管理人为了享受税收优惠政策，将注册地选在沿海城

市，同时为了有效利用北京的信息资源优势，将办公地设为北京。

而上海由于其给予的优惠政策在国家基础上有所细化和扩大，使其

依然是证券投资类基金管理人办公地的首选城市，达到 2507 家，

占比 25.12%。 
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4. 证券投资类基金管理人 — 注册地在六个主要城市/地区 

（1）总体分布 

从数据中可以区分出，证券投资类基金管理人注册地的地理归

属地共 32 个，从中挑选前 6个基金管理人注册分布较多的城市/地

区。上海、深圳、北京、浙江、广东、江苏这六个城市/地区入选，

可以说明证券投资类基金管理人多倾向于在资本市场发达的城市/

地区注册。 

表 2 证券投资类基金管理人数目 — 按基金注册地(六个主要城市/地区)划分 

注册地地理 

归属地 

基金 

管理人数目 

百分比（占证券投资类 

基金管理人总数） 
排名 

上海 2641 26.47% 1 

深圳 2167 21.72% 2 

北京 1983 19.87% 3 

浙江 678 6.79% 4 

广东 546 5.47% 5 

江苏 335 3.36% 6 

总计 8350 83.68% 
 

（2）员工人数分布 

从图 5 可以看出，注册地归属于 6 个主要城市/地区，并且员

工人数数据有效的证券投资类基金管理人共有 8346 家，他们的员

工人数多集中于 20 人以下。相较于其他城市/地区，注册地位于上

海，员工人数在 21-50 人的基金管理人数目较多，达到 213 家。注

册地位于北京，并且员工人数在 50 人以上的基金管理人数目较多，
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有 66 家。 

虽然私募基金的员工人数不是衡量其规模的唯一指标，但拥有

较多的员工人数可能帮助这些在北京、上海注册的证券投资类基金

管理人在产品、服务上拥有更为多样化的发展空间，同时在品牌、

业绩上更具提升潜力，从而促使他们更具行业竞争力。 

 

注：横坐标轴(X)为证券投资类基金管理人注册地地理归属地，分类（图例）为证券投资类基金管理

人员工人数区间，纵坐标轴（Y）为证券投资类基金管理人数目。 
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5． 证券投资类基金管理人 — 办公地在六个主要城市/地区 

（1）总体分布 

从数据中可以区分出，证券投资类基金管理人办公地的地

理归属地共 33 个，从中挑选前 6个基金管理人办公地分布较多

的城市/地区。上海、北京、深圳、浙江、广东、江苏这六个城

市/地区入选，可以说明证券投资类基金管理人选址多集中在资

本市场发达，信息资源优越的城市/地区。 

表 3 证券投资类基金管理人数目 — 按办公地（六个主要城市/地区）分布 

办公地地理归属地 基金管理人

数目 

百分比 

（占证券投资类基金管理人总数） 

排名 

上海 2507 25.12% 1 

北京 2194 21.99% 2 

深圳 1797 18.01% 3 

浙江 704 7.05% 4 

广东 654 6.55% 5 

江苏 335 3.36% 6 

总计 8191 82.08% 
  

 

（2） 员工人数分布 

从图 6 可以看出，办公地归属于 6 个主要城市/地区，并

且员工人数数据有效的证券投资类基金管理人共有 8187 家。

他们的员工人数多集中于 20 人以下，这可能是证券投资类基
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金行业的“奔私”现象和“少而精”的员工吸纳理念的作用。

相较于其他城市/地区，办公地位于北京和上海，并且员工人

数在 21-50 人的基金管理人数目较多，各达到 209 和 197 家。

办公地位于北京，并且员工人数在 50 人以上的基金管理人数

目较多，有 71 家。说明办公地在北京、上海，且拥有员工人

数优势的证券投资类基金管理人，较多的员工可能帮助它们更

具多样化发展空间和业绩提升潜力，进而提升行业竞争力。 

 

注：横坐标轴(X)为证券投资类基金管理人办公地地理归属地，分类（图例）为证券投资

类基金管理人员工人数区间，纵坐标轴（Y）为证券投资类基金管理人数目。 
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6. 证券投资类基金管理人 — 办公地与注册地的交叉分布 

从表 4 和图 7 可以看出，办公地位于 6 个主要城市/地

区，并且注册地信息数据有效的证券投资类基金管理人共有

8190 家。统计发现，多数基金管理人的注册地及归属地，

位于相同城市/地区，其中深圳的比例最高，为 98.89%，体

现了深圳作为传统的私募基金驻扎地的优势。 

私募基金往北京发展的势头非常迅猛，无论是从私募基

金公司数量，还是资产管理规模，北京都显示出了强大的后

发优势，大有赶超上海、深圳之势。从图 7 可以看出，187

家在东南沿海城市注册的证券投资类基金管理人选择北京

为办公地，可能因为看重北京的信息资源及客户市场等优

势。北京对私募基金行业而言，最大的优势是更靠近信息源，

利于获得信息。作为首都，监管层、各大金融机构总部都云

集于此，私募驻扎北京无疑要比在别的地方更贴近信息源，

更方便领悟精神，更能及时获得信息。一“行”三“会”，

还有各大券商总部都驻扎在北京，在相关消息渠道方面的优

势得天独厚，也更便于与各大机构沟通，获取一手新鲜“材

料”。同时，北京的信息资源优势还体现在证券投资类基金

管理人的信息监管层面。新近颁布的新《基金法》，建立了

私募基金对监管部门的信息报告制度。私募基金往北京发

展，更有利于向监管部门及时汇报、披露信息。另外，私募



 
 

 - 12 - 

基金往北京发展有助于未来营销。北京高端客户较多，文化

和商业氛围较浓，并且在投资习惯上，北京有越来越多的人

开始关注投资。相对于私募投资已较为普遍的深圳，北京就

如同一块正待收割的黄金宝地，未来市场潜力巨大。 

同时，从图 7 还可以看出，18 家在天津注册的证券投

资类基金管理人把办公地址选为北京，原因可以归结为，随

着京津冀城市群，即“首都经济圈”概念的出现，企业的注

册地和办公地在同一城市群内已拥有更多的选择。同样，办

公地在广东（除深圳以外的其它地区），注册地在深圳的证

券投资类基金管理人数目有 171 家，占办公地在广东（除深

圳以外的其它地区）的证券投资类基金管理人总数的

24.29%，可以看出两个地理归属地在资源、信息共享上的优

势。 

此外，随着私募基金的日益发展壮大，各地地方政府为

了争夺资源，纷纷打出政策优惠牌，吸引私募机构入驻。从

表 4可以看出，上海成为证券投资类基金管理人数目无论按

注册地地理归属地统计，还是按办公地地理归属地统计的第

一名。这种现象主要归结于上海各项政策的优惠：包括当地

的优惠税收政策，高房租补贴，高管奖励金额高，高管子女

的当地支持优势等；以及上海所具有的“软服务”优势：包

括行业聚集氛围浓，金融组织、活动、相关的品牌宣传多，
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受众面广等。 

位于深圳前海的私募特区也提供了非常多的优惠政策，

其税收政策优势显而易见。根据 2012 年 6 月《国务院关于

支持深圳前海深港现代服务业合作区开发开放有关政策的

批复》，其中涉及前海的税收政策共 3 条，税收优惠力度较

大。政策具体包括“对前海符合条件的企业可减按 15%的税

率征收企业所得税”、“对在工作、符合前海规划产业发展的

境外高端人才和紧缺人才，个人所得税先征后补之后可降至

15%”等。目前已有很多证券投资类基金管理人将注册地/

办公地选在前海，可以预见，随着前海正在成为私募解决高

税负的希望之地，未来将有更多的基金管理人选择入驻于

此。 

表 4 证券投资类基金管理人 — 办公地在六个主要城市/地区的企业注册

地分布 

                                               
 

基金办公

地归属地 

基金管理人

数目总计 

注册地在同一归属地

的基金管理人数目 

办公地和注册地归属地

相同的比例 

北京 2194 1938 88.33% 

广东 704 524 74.43% 

江苏 335 316 94.33% 

上海 2506 2432 97.05% 

深圳 1797 1777 98.89% 

浙江 654 601 91.90% 
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注：横坐标轴(X)为证券投资类基金管理人办公地地理归属地，分类（图例）为证券投资

类基金管理人注册地地理归属地，纵坐标轴（Y）为证券投资类基金管理人数目。 

7. 证券投资类基金管理人 — 成立时间/登记时间分布 

（1）成立时间分布 
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从图 8可以看出，已经完成在基金业协会备案的 9981 家

证券投资类基金管理人，它们的成立时间距今（2015 年 11 月

20 日，下同）多集中在 1-5 年内，其中 2年及 2年以下的基金

管理人数目最多，为 6857 家，占比为 68.7%。成立时间距今

2-5 年的基金管理人数目共 1938 家，占比 19.42%。成立时间

距今 5年以上的基金管理人数目相对较少，为 1186 家，占比

为 11.88%。证券投资类基金管理人新成立数目在 2015 年 4月

和 2015 年 6月时达到峰值，数目分别为 594 家和 610 家。 

以年为单位统计，2015 年新成立的证券投资类基金管理人

数目最多，为 3909 家，占比 39.16%。这个数目远远多于 2010

至 2013 年成立的证券投资类基金管理人数目总和（2735 家，

占比 27.4%）。 

从图 8可以看出，如果关注新成立的证券投资类基金管理

人数目的增长趋势，那么证券投资类基金管理人数目在 2014

年实现了“井喷”式的增长，共 2770 家，占比 27.75%。其原

因可大致归咎于以下两方面：一、在政策层面上，新《基金法》、

《私募基金登记备案暂行办法》的颁布，使私募基金终于成为

“正规军”；不断完善的私募投资基金监管法规体系，为管理

业务服务实体经济，奠定了坚实的基础。二、在市场层面

上,2014 年繁荣的资本市场和股市所经历新一轮的牛市，也为

证券投资类基金的蓬勃发展注入了强心剂。 
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                                              注：数据截止 2015 年 11 月 14 日 

（2）登记时间分布 

证券投资基金管理人在基金业协会登记的数目也呈现

爆发式增长。2014 年 2月，随着基金业协会颁布实施《私募

投资基金管理人登记和基金备案办法（试行）》后，新登记

的证券投资类基金管理人数目逐年增多。   

从图 9可以看出，证券投资类基金管理人登记时间多集

中在距今 （2015 年 11 月 20 日，下同）1 年内，其中距今

在半年以内的证券投资类基金管理人数目最多，为 4989 家，

占比 49.98%。登记时间距今在半年到 1年的基金管理人数目
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达到 3510 家，占比为 35.17%。登记时间距今 1-1.5 年的基

金管理人数目相对较少，为 884 家，占比为 8.86%。其中，

登记时间在 2015 年 7 月到 9 月的基金管理人数目最多，为

3046 家，占比 30.52%，并在 2015 年 7 月达到峰值，为 1258

家。 

不断完善的私募投资基金监管法规体系促使 2015 年前

11 个月新登记的证券投资类基金管理人数目（8353 家，占

比 83.69%）远远超过了 2014 年全年的总和（1628 家，占比

16.31%），行业发展的迅猛势头由此可见一斑。 

 

注：数据截止 2015 年 11 月 14 日 
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8. 证券投资类基金管理人 — 注册资本与实缴资本分布 

（1） 总体分布 

从图 10 可以看出，在拥有有效资本数据的 8212 家证券

投资类基金管理人信息中，大部分证券投资类基金管理人的

资本数据集中分布于 1000 万附近。这种现象可归结为依据

法律规定，要求私募基金管理人具备适当资本，以能够支持

其基本运营，即实缴资本或者实际缴付出资不低于 1000 万

元人民币。 

统计发现，6796 家基金管理人的注册资本区间与实缴资

本区间在同一区间内，占比 82.76%，它们所对应的注册资本

实缴比例相对较高。同时，对给定的某一注册资本值区间，

在其区间范围值相等的实缴资本区间的基金管理人数目最

多，略小于等值范围区间的实缴资本区间的基金管理人数目

往往排在第二位。但在注册资本在“2001-5000（万元）”的

1374 家证券投资基金管理人中，308 家基金管理人的实缴资

本在“101-1000（万元）”之间，占比 22.42%，相对排名第

二，即它们所对应的注册资本实缴比例相对较低，值得进一

步研究关注。 
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注：横坐标轴（X）为证券投资类基金管理人注册资本区间，分类（图例）为证券投资类

基金管理人实缴资本区间，纵坐标轴（Y）为证券投资类基金管理人数目。 
 

 

 

9. 总结 

近几年，不断完善的私募投资基金监管法规体系和繁荣的资本

市场，使证券投资类基金管理人保持了蓬勃的发展势头。本报告通

过研究分析中国证券投资基金业协会信息公示内的证券投资类基

金管理人的基本信息，挖掘数据，进而推断数据背后的含义及总结

可能的依据。报告主要研究结果总结如下： 
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研究发现，已经完成基金业协会备案的证券投资类基金管理人

数目，排在股权投资基金管理人数目之后，处于按管理基金主要类

别统计的第二位。 

在研究基金管理人的员工人数和企业性质时发现，已备案的证

券投资类基金管理人的员工人数较少，多为 20 人以内，体现了较

少的高素质员工可进行较大规模资产的管理与运作的行业特点。同

时，证券投资类基金管理人的企业性质多为内资企业，可以说明目

前我国证券投资私募基金的参与主体主要是内资企业。 

在研究证券投资类基金管理人注册地/办公地的地理归属地分

布时发现，证券投资类基金管理人的注册地的地理归属地多集中于

一线城市和东部沿海经济发达省份。经统计，上海、深圳、北京、

广东、浙江、江苏等六个主要城市/地区的基金管理人数目最多。

其中，多项地方优惠政策促使上海、深圳成为证券投资类基金管理

人选择注册地时的优先选择。证券投资类基金管理人办公地的地理

分布和注册地比较类似，多集中在资本市场发达和信息资源优越的

城市/地区，且多数基金管理人的注册地及归属地位于相同城市/地

区。除深圳具有作为“传统私募基金驻扎地”的优势外，私募基金

往北京发展的势头也非常迅猛，可能因为看重北京的信息资源及客

户市场等优势。同时，随着“首都经济圈”等概念的出现，企业的

注册地和办公地在同一城市群内已拥有更多的选择。此外，上海由

于其给予的地方优惠政策在国家基础上有所细化和扩大，且其具有

的“软服务”等竞争优势，与深圳，特别是深圳的“前海”私募特
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区，都成为了证券投资类基金管理人解决高税负的希望之地和入驻

首选。 

在研究证券投资类基金管理人成立时间/登记时间分布时发

现，新成立的证券投资类基金管理人数目在 2014 年实现了“井喷”

式的增长，私募投资基金监管体系的日益健全和资本市场的活跃成

为其促发的主要原因。同样，不断完善的监管法规体系，也促使了

2015 年前 11 个月在基金业协会新登记的证券投资类基金管理人数

目超过了 2014 年全年的总和，体现了迅猛的行业发展势头。 

在研究证券投资类基金管理人注册资本与实缴资本时发现，大

部分证券投资类基金管理人的资本数据集中分布于 1000 万附近，

这与规定私募能够支持其基本运营，即实缴资本或者实际缴付的出

资数额的法规有关。同时，统计研究发现，部分基金管理人注册资

本实缴比例相对较低，值得进一步关注。 

    综上所述，本报告的研究发现将对基金行业研究者具有一定的

参考价值，对中国证券投资基金行业的发展也将起到一定的推动作

用。 

 

（2015 年 12 月 08 日） 
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